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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que pasé esta Semana

Internacional:

« EEUU: Las acciones subieron el miércoles mientras continuaba la temporada de informes de ganancias corporativas,
registrando su racha ganadora mas larga en casi cuatro afios. El S&P 500 subié un 0,24% y el Nasdaq Composite afiadio un
0,03%. Las acciones de Goldman Sachs aumentaron casi un 1%, incluso después de que la empresa informara una pérdida en

las ganancias y superara las expectativas de ingresos el miércoles, debido a pérdidas en bienes raices y también a GreenSky.

Local:

* La balanza comercial de junio indic6 un déficit de USD 1.727 mn, contra un rojo de USD 231 mn que habia mostrado en el
mismo mes de 2022. Las exportaciones cayeron en 35,4% a/a, llegando a USD 5.450 mn, principalmente por la brusca caida de
los envios de productos primarios (-36,7% a/a) y manufacturas de origen agropecuario (-36,1% a/a), aunque también
retrocedieron las ventas externas de manufacturas de origen industrial (-32,1% a/a) y combustibles y energia (-37,7% a/a).

* El Fondo Monetario Internacional (FMI) public6 su External Sector Report (ESR) 2023, denominado “External Rebalancing in
Turbulent Times”, en el que analiza la situacion de la cuenta corriente de sus paises. En este sentido, el staff del FMI reafirmo
gue la Argentina debe unificar el tipo de cambio, fortalecer las reservas, tener una politica monetaria restrictiva y eliminar en
forma gradual los controles de capitales para fortalecer sus reservas y sus cuentas externas.

* La canasta béasica total subid 6,7% en junio y se ubic6é en ARS 232.427 para una familia tipo de cuatro integrantes (dos adultos

y dos menores).
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Calendario Econémico

Lunes 24-07

Martes 25-07

Miercoles 26-07

Jueves 27-07

Viernes 28-07

PMIcompuesto de

Estados Unid
stados Lnidos S&P Global (Jul)

Confianza del
consumidor de The
Conference Board (Jul)

Decisién de tipos de
interés / Rueda de
prensadel FOMC

PIB (Trimestral) (2T) /
Balanza comercial de
bienes (Jun)

indice de precios PCE
(Anual) (Jun)

PMIcompuesto de
S&P Global en la zona
euro (Jul)

Decisién del BCE sobre
tipos de interés (Jul)

IPC Alemania Francia Y
Espafia

Informe del mercado
objetivo del BCB

Emergentes

Numero de empleos
netos registrados (Jun)

Tasa de desempleo de
Brasil

Argentina =

indice de salarios. Mayo
de 2023




Informe Semanal

Resumen de Mercado

Tasas de Referencia

us 2Y 4,84% 4,61% 22,6 bps -4,0 bps 471,0 bps
US 10Y 3,83% 3,76% 6,8 bps 0,8 bps 290,1 bps
5Y CDS Argentina 5.642,50 bps 5.616,91 bps 25,6 bps -452,3 bps -39.464,5 bps
BADLAR Privados (1) 92,06% 93,06% -100,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 97,00% 97,00% 0,0 bps 0,0 bps 2.200,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

[520% |

Doélar A 3500- MULC 268,70 265,14 1,3% 4,9%

Dolar MEP 494,33 487,32 1,4% 2,5%

Dolar CCL 524,02 498,00 5,2% 8,5%

Délar / Euro 1,11 1,12 -0,9% 2,0% 1 4.4%
DXY (Dollar index) 100,88 99,91 1,0% -2,0% | -25%
Real / Dolar 4,80 4,79 0,2% 0,3% B o
América

Merval 894,13 866,57 3,2% 5,4%

S&P 500 (USA) 452,18 449,28 0,6% 2,0%

Nasdag (USA) 14.063,31 14.113,70 -0,4% 2,0%

Dow Jones (USA) 35.225,18 34.509,03 2,1% 2,4%

Bovespa (Brasil 24.610,86 21.906,17 12,3% 0,3%

Europa

DAX (Alemania) 18.032,06 18.081,16 -0,3% 2,4%

CAC 40 (Francia) 8.217,03 8.279,40 0,7% 1,8%

IBEX 35 (Espafia) 10.593,41 10.596,38 -0,0% 1,2%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USDITon.) 549,28 549,55 -0,1% -4,0%

Maiz (USDITon.) 211,52 236,12 -10,4% -3.1%

Trigo (USDITon.) 267,11 235,60 13,3% 14.3%

Oro (USDIOnza Troy) 1.969,62 1.954,93 0,8% 2,6%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares T T ram—
CAUCIONES EN ARS Y USD - Cauciones ARS
, o 160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
140,0% Y T LA AL LA ®
3 ARS 83,78% 130,46% 424.138.936.316 e | ST *
7 ARS 84,67% 131,59% 13.539.205.747 -
14 ARS 86,25% 133,58% 363.651.243 80,09 PR PR geneeenneenees JORRS— °
21 ARS 85,46% 130,25% 36.741.697 60.0% :::
31 ARS 90, 75% 139,60% 1573.068.413 .
3 USD 0.97% 0,97% 12.920.082 ’ ° O e ®
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 1::’23’
,0% @ e ®ernnininignn.... ®
0-30 86,7% 131,0% 28.657.550 35 120,0% [ _RARAITITITR e
100,0% | e POUUURRRIY. e.. ®
31-60 89,9% 131,1% 173.851.204 93 80.0% PR o @ @, ®
61-90 88,5% 122,5% 198.606.701 82 60,0%
91-120 94,4% 127,3% 253.191.121 250 40,0% : T"mf‘
121-150 99,5% 129,8% 323.984.786 119 zzgnj
181-210 83,5% 97,4% 53.011.667 9 ' 0-30 31-60 c:-so aios) 91-120 121-150 181-210
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Soberanos en USD Ley Local
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Precio en USD
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Titulos Publicos
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Informacion al 21-07

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 45,10% 2,4 30,7 29,68% '% 121.695
AL30 9/7/2030 9/7/2021 44,33% 2,4 29,2 29,09% l% 3.983
AL35 9/7/2035 9/7/2021 23,33% 5,6 30,6 30,47% -3,3% 6.842.721
AE38 9/1/2038 9/7/2021 25,05% 4,6 33,5 33,36% '6% 98.746
AL41 9/7/2041 9/7/2021 21,92% 5,6 30,3 30,12% 0,3% 735.765
[ ‘Gp29  9/7/2029  oj7/2001  38,78% 25 350 3384% _JL/_ '''''''' 145.690
GD30 9/7/2030 9/7/2021 34,09% 2,7 36,5 36,30% ‘0,2% 1.603.881
GD35 9/7/2035 9/7/2021 21,55% 5,8 33,5 33,40% !4% 22.603
GD38 9/1/2038 9/7/2021 21,17% 5,0 39,7 39,53% I% 40.696.588
GD41 9/7/2041 9/7/2021 18,91% 6,0 35,5 35,35% - 2.670.901
GD46  9/7/2046  9/7/2021  21,49% 4,7 355  3535% Faw ] 359.614
T8 Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
0% . ................
GD2% e
20% G030 e AE38 AL41
.......... e AL35
20% GD:l6 GD.38 ¢ GD.'%SG D41
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
Duration (afios)
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Titulos Publicos AT Y —
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 21-07 T|2 %% Soberanos en Pesos CER
Ticker Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/7/2023  -37,46% 1,2 3890  162,08% 229.222 o . ‘.
TX24  25/3/2024  25/9/2023  53,23% 0,9 531,5  167,12% 906.510 0,00 20 @40 0 500 1000 100 100
TX26  4/11/2026  9/11/2023  -13,73% 0,6 4174 146,73% 849.017 20 '
TX28  4/11/2028 9/11/2023  -8,70% 3,4 402,0  141,25% 119.277 '
DICP  31/12/2033 31/12/2023  -2,27% 55 83550  150,35% 31.966 0% )
PARP  31/12/2038 30/9/2023  2,91% 9,8 41000  92,69% 360 . Duration(aics
CUAP  31/12/2045 31/12/2023  4,14% 13,3 5510,0  90,24% 38.105 -60%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio ThR% Letras a Deggugnto Ajustadas por CER
X18S3 55 18/9/2023  42,42% 0,15 184,00 0% " )
X1803 95 28/10/2023  22,64% 0,26 116,85 30% 2264/
X23N3 121 23/11/2023  12,09% 0,33 115,00 20% R .12,09%
10% .
0%
0 20 40 60 80 100 120 140
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacion al 21-07
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023  144,47% 0,2 88,35 84,81% 2.670.901 L.
TO26 17/10/2026 17/10/2023 111,67% 0,1 28,30 27,20% 40.696.588 LEDES EN PESOS Informacién al 21-07
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
’ ’ ’
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
TIR Letras a Descuento Tasa Fija
130%
111,01%
110% L
90%
70%
50%
30%
10%
0 2 4 6 8 10 12



Informe Semanal @ FIRST

Délar y ROFEX
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FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 21/07

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest

31-07-23 277,55 3,29% 193,1% 351.000 1.438.707
31-08-23 317,80 18,3% 329,9% 228.000 703.077
29-09-23 350,00 30,3% 289,2% 71.000 348.339
31-10-23 395,00 47,0% 291,7% 77.000 170.975
30-11-23 434,00 61,5% 272,8% 30.000 120.343
29-12-23 500,00 86,1% 305,2% 16.000 51.718
31-01-24 566,00 110,6% 303,3% 4.000 23.744
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
350,0% 329,9%
305,2% TNA 303,3%
300,0% 289.2% . 2 917%|mp|IC|ta
..................... 272,8%
25000 e
207,1%
193,1% 193,9%
200,0% e
158,8% 155,5% 1666% ................... 168,8%. .-+
L e —
109,3%. -+
100,0%
50,0%
0,0%
07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24

Vencimiento 10
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Devaluacion Diaria BCRA

CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.050

1.000 ——Convertibilidad Deposito (circulante + dep. a la vista+ 50% dep. a plazo)
950
900
850 —CCL
800
750
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650
600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50

— Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
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Brecha Dodlar Oficial IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacion CCL  Brecha CCL
21/7/2023 268,70 4,67% 51,70% 498,13 85,39% 524,02 95,02%
En ARS /USD

600,00 Délar Oficial
Délar MEP

500,00 Délar CCL

400,00

300,00

200,00

100,00
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MARKETS

usDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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COTIZACION MERVAL AL 21/07

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 468.539,64 2,05% 8,57% - 131,85% -
ALUAR $ 463,00 2,43% 18,41% _62,25% 590.685
MACRO $  1.588,00 2,82% 12,35% _,02% 112.021
BYMA L5 BYMA ¢ 382,00 -0,13% 6,11% - 79,93% 154.233
CENTRAL PUERTO CC.,.:EU".,, $ 382,00 2,28% 8,08% - 80,61% 271.953
COMER DEL PLATA SCP 3 45,45 1,11% 13,91% - 131,77% 3.133.055
CABLEVISION HOLD $  1.655,00 2,54% 5,95% - 66,19% 10.086
EDENOR EEdenor $ 448,00 3,27% 17,39% _ 100.044
FRANCES BBVA $ 109800 1,93% 7,55% - 141,21% 206.654
GP FIN GALICIA $ 955,00 3,20% 10,42% _/o 1.087.662
MIRGOR $  9.640,50 3,95% 5,78% - 74,19% 10.914
PAMPA ENERGIA ~ ampacreas  $ 948,00 1,45% 6,08% - 115,50% 276.100
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie 358,00 5,76% 14,89% - 133,45% 397.438
TRAN GAS NORTEC Te=ma &= ¢ 714,00 3,55% 8,51% - 98,61% 407.313
TRAN GAS DEL SUR tgs @& $ 145300 1,71% 4,22% - 79,15% 55.411
TRANSENER @Transener $ 379,00 0,80% 3,13% - 105,42% 180.271
TERNIUM ARG ‘ $ 466,00 1,30% 8,88% - 105,29% 342.864
GP FINANVALORES 8 107,50 1,42% 0,94% - 61,71% 179.499
YPF SOCIEDAD $  8.251,00 1,61% 7,52% _62,16% 70.097 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 21/07

(o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VAR 40 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 47,55 1,75% 4,25% 39,98%
FRANCES BBVA 3 6,10 4,63% 4,61% 57,99% 516.930

MACRO M@m $ 26,58 3,83% 7,99% 67,71% 171.555

CRESUD creEsuD 8,24 2,43% 4,90% 32,46% 207.730

EDENOR NEdenor § 16,89 3,18% 13,81% 9.553

GP FINGALICIA DT s 17,97 3,29% 7,62% 583.380

PAMPA Pampaecnerais § 44,57 1,55% 3,20% 39,54% 61.524

GPOSUPERVIELLE  .ipenns $ 3,38 7,30% 12,29% 56,48% 105.645

TELECOM N —— 5,89 0,60% -7,90% 13,48% 171.590

TRAN GAS DEL SUR tg Sw 3 13,70 2,78% 2,24% 16,10% 35.414

TENARIS Tenaris $ 33,08 0,12% 3,96% -5,92% 1.751.665

YPF $ 15,54 1,87% 3,98% 69,04% 807.981

IRSA @ 7,75 3,06% -5,95% 77,95% 67.475

CENTRAL PUERTO CG":EM"., $ 7,17 1,99% 4,52% 20,71% 27.730

TERNIUM ARG e, BETRRE 500 $ 43,39 -0,82% 2,92% 41,98% 66.999

CORP AMERICA u:“\ AIPR'CA $ 14,09 1,73% 3,15% 61,40% 10.933

DESPEGAR . despegar $ 6,97 0,14% 0,72% 35,87% 11.897

LOMA £ (TON ) 3 6,80 2,56% 0,00% 5,90% 35.527

MERCADO LIBRE T meEe g 1.226,76 2,37% 7,50% 44,97% 238.334 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears (1 SEEITAL MEERETS

COTIZACION CEDEARs AL 21/07

[o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VAR 40 Var % YTD
YEINELEL

APPLE 10.233,00 -0,09% 4,44% 130,1% 45.902
TESLA T $  9.318,00 -0,27% -0,50% 2% 52.833
PETROBRAS G perrosmas  $ - 7.420,00 2,54% 5,50% 119,7% 33.595
ALIBABA GROUP €2 $  5.433,00 0,20% 0,77% 62,6% 6.378
GENERAL ELECTRIC 5% $ 732300 -0,83% 2,21% 108,5% 236
MICROSOFT CORP B8 611450 -0,38% 5,29% 124,2% 19.027
BARRICK GOLD BARRICK  $ 922350 0,27% 2,07% 57,4% 16.716
VALE V vae $ 378200 0,96% 5,04% 32,3% 11.696
BANCO ITAU & $ 320500 2,36% 6,13% 112,4% 371
AMAZON amazon s 481,50 0,00% 2,45% 142,0% 214.458
BANCOBRADESCO Opradesco &~ 189350 2,60% 8,45% 97,4% 10.967
GOOGLE Google s 100750 0,64% 3,64% 110,0% 156.130
MC DONALD'S $  6.561,00 0,04% 3,06% 74,4% 880
NETFLIX NETFLIX $  14.146,00 -2,70% -1,31% 122,9% 6.105
FACEBOOK oQ $  6.525,00 -2,60% -1,75% 17.647
COCA COLA Cealzl, s 663100 0,20% 7,43% 526%  44.603
BERKSHIRE HATHAWAY Brcssie g g.371 00 0,05% 3,24% 73,3% 4.506
BIOCERES SEMILLAS C@;/ $  13.893,00 0,60% 8,83% 67,6% 268

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terré, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst
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Mesa de Operaciones
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Portfolio Analyst

Sebastian Pallanza
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